{ ¥
.
> s
RIS "

pnstiluto de Previdoncia dos Municpicrios de Catanduva

Lov Complomontion n” 127 do 24.09.7999

05.05.2021
ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS MUNICIPIARIOS DE
CATANDUVA realizada aos 05 de maio de 2021 pelo Whatsapp no decorrer do dia para
tratar dos seguintes assuntos:

a) Alocagdo e realocagdo de recursos.

O Diretor Edson Andrella em conversa com o membro Tiago debateu o assunto
relacionado ao aumento da taxa SELIC. O mercado financeiro trabalhou nos ultimos dias de
maio 2021 com uma fixagdo da taxa entre 3,25% e 3,50%. O IPMC tem investido em seu
portfolio ativos de longo prazo aproximadamente na casa de 11% do seu PL. Esse namero era
muito maior no ano de 2020 e o comité vem mantendo a estratégia de encurtamento da
carteira para se proteger da volatilidade dos ativos de longo prazo mais especificamente os
fundos atrelados ao indice IMAB. :

Apbs longo debate e inimeras analises 0 membro Tiago sugeriu ao Comité que fosse
realizado um resgate do fundo CAIXA FIC REFERENCIADO IMAB CNPJ: com resgate em
D+0 para que se proteja esses recursos de uma possivel queda abrupta do indice IMAB. O
valor seria de aproximadamente R$ 10.000.000,00. Apos analise do panorama da consultoria
foi observado uma sugestdo de 5% do PL da carteira nesse tipo de segmento. Com isso 0
resgate se ratificou como uma 6tima estratégia para 0 momento tendo em vista a possibilidade
do resgate em D+0. O movimento foi aprovado por unanimidade

Nada mais havendo a ser tratado, o Sr Presidente declarou encerrada a reunido,
lavrando-se a presente Ata que foi aprovada pela unanimidade dos membros presentes,
conforme assinaturas apostas abaixo.

\
Orivaldo Bénedito Lima
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¥ aguardo para que todos possam

- se manifestar, seréa registrado
uma ATA de reuniao na data de
hoje para essa movimentagao,
Resgate CAIXA IMAB

- REFERENCIADO e alocagao em

. CDI da caixa disponilibilidades

até a proxima reuniao marcada
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Bom dia pessoal. Muito
oportuno este encurtamento
da carteira no dia de hoje para
proteger a carteira. Obrigado!
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Com certeza precisamos
proteger. 11355

onofre comité

Acompanho o presidente bicudo |
3203

Zorneta

Nao Podemos Correr Risco
Concordo Com A Movimentagao

vania Lopes comité
Boa tarde! Ok. Concordo com o
resgate e a aplicagao em CDI
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JUROS

Taxa Selic: BC comeca reuniao para definir juros; mercado
espera nova alta

Analistas consultados no boletim Focus, do Banco Central, esperam alta da Selic para 3,5% ao ano
Imagem: Getty Images/iStockphoto
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Depois de aumentar os juros pela primeira vez em seis anos na Ultima reuniao, 0 4,
Copom‘(Comité de Politica Monetaria) do BC (Banco Central) deve repetir a dose 1
na terceira reuniao do ano para definir a taxa basica de juros, a Selic. O encontro
comega hoje e termina amanha, ao final do dia, quando o Copom anunciara a
decisao. | | &
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Com a alta da inflacao nos ultimos meses, a previsao das instituicoes financeiras, &
de que a Selic deve subir de 2,75% ao ano para 3,5% ao ano. A expectativa de
alta esta no boletim Focus, pesquisa divulgada toda semana pelo BC. Para o final
de 2021, o mercado prevé que a taxa estara em 5,5% ao ano.

RELACIONADAS

Caixa libera mais um saque do auxilio; veja se tem direito a até R$ 375

Empresas ajudam funcionario com crédito e educacao financeira na crise

Industria tem falta de roupa, piso e papelao, e consumidor paga mais caro

De agosto de 2020 a margo deste ano, a Selic estava em 2% ao ano, no menor
nivel desde o inicio da série historica do Banco Central, em 1986. A taxa basica de
juros é usada nas negociagodes de titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional
no Sistema Especial de Liquidacao e Custédia (Selic) e serve de referéncia para
as demais taxas da economia.

Ela também é o principal instrumento do Banco Central para manter a inflagao sob
controle. O BC atua diariamente por meio de operacdes de mercado aberto -
comprando e vendendo titulos publicos federais - para manter a taxa de juros
proxima ao valor definido na reuniao.

Quando o Copom aumenta a taxa basica de juros, a finalidade é conter a
demanda aquecida, e isso causa reflexos nos precos porgue 0s juros mais altos
encarecem o credito e estimulam a poupanca. Entretanto, os bancos consideram
outros fatores na hora de definir os juros cobrados dos consumidores, como risco
de inadimpléncia, lucro e despesas administrativas. \
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Ao reduzir a Selic, a tendéncia é de que o crédito fique mais barato, com incentivo
a producao e ao consumo, reduzindo o controle da inflagao e estimulando a
atividade econdmica. Entretanto, as taxas de juros do crédito nao caem na mesma
propor¢ao da Selic, pois a Selic e apenas uma parte do custo do credito.

O Copom reune-se a cada 45 dias. No primeiro dia do encontro, sao feitas
apresentacdes técnicas sobre a evolugao e as perspectivas das economias .
brasileira e mundial e o comportamento do mercado financeiro. No segundo dia,
os membros do Copom, formado pela diretoria do BC, analisam as possibilidades
e definem a Selic.

Meta de inflagao

Para 2021, a meta de inflacdo que deve ser perseguida pelo BC, definida pelo
Conselho Monetario Nacional, é de 3,75% para este ano, com intervalo de
tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo. Ou seja, o limite
inferior & 2,25% e o superior € 5,25%.

Para 2022, a meta é 3,5%, também com intervalo de 1,5 ponto percentual para
cima ou para baixo.

Os analistas consultados no boletim Focus agora projetam que a inflagao oficial,
medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), terminara o
ano em 5,04%, proxima ao teto do intervalo de tolerancia, motivada pelos precos
dos alimentos, da energia e dos combustiveis. Para 2022, a estimativa esta em
3,61%.

*Colaborou Andreia Verdélio

AS MAIS LIDAS AGORA
Z\ k

Juros no Brasil e outros 4 assuntos que podem influenciar a Bolsa hoje ~
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M Gmail Instituto Previdencia Municipiarios Catanduva <catanduvaipmc@gmail.com>

reuniao copom
2 mensagens

Instituto Previdencia Municipiarios Catanduva <catanduvaipmc@gmail.com> 5 de maio de 2021 11:40
Para: Victor Hugo - Crédito & Mercado <victor.hugo@creditoemercado.com.br>, Diego C&M
<diego@creditoemercado.com.br>

PRezados bom dia, hoje temos a reuniao do COPOM e com ela uma enorme possibilidade de aumento da
taxa SELIC. Com isso sabemos que os ativos de longo prazo continuam com a tendencia de queda sendo
eles em nossa carteira especificamente os fundos de IMAB.

Temos uma posigao na CAIXA com resgate D+0, um IMAB Referenciado com mais de R$ 10.000.000,00

Analisando o atual cenario economico no Brasil, seria pertinente o movimento de resgate dessa posicao
para protegao desse saldo na data de hoje?

Sendo a resposta positiva, para onde alocar esses recursos?
no aguardo

Att
Tiago Muniz
Edson Andrella

Instituto de Previdéncia dos Municipidrios de Catanduva - IPMC
Rua Sergipe, 796 - Catanduva SP - CEP 15.

Fone/Fax 017 35237583/3524-4541

Whatsapp 17 99652-1152

Victor Hugo - Crédito & Mercado <victor.hugo@creditoemercado.com.br> 5 de maio de 2021 16:13
Para: Instituto Previdencia Municipiarios Catanduva <catanduvaipmc@gmail.com>, Diego Lira - Crédito & Mercado
<diego@creditoemercado.com.br>

Boa Tarde Tiago,

De acordo com as projegdes de mercado, a taxa basica de juros (taxa SELIC) podera chegar ao patamar de 5,50% ao
final de 2021, visto que, hoje o juros esta em 2,75% a.a.

Diante deste cenario, uma elevagéo da curva de juros, como a prevista, sinaliza uma ascensao muito acentuada em um
periodo curto de tempo. Com isso, os titulos com vencimentos mais longos tendem a sofrer mais em comparacgéo aos
titulos mais curtos, onde a volatilidade desses sdo menores.

Apos andlise do portfélio do RPPS de Catanduva, verificamos que ha uma concentragéo de 11,80% da carteira em fundos
com essa caracteristica (IMA-B), estando acima do que recomendamos atualmente, que gira algo em torno de 5% do
total do patriménio liquido do RPPS. :

—

A movimentagao sugerida de R$ 10.000.000,00, diminuira a exposigéo a fundos dessa caracteristica, alinhando a
recomendagédo da consultoria com a carteira do RPPS, além de se expor menos ao risco citado, podera diversificar de
melhar maneira os ativos em carteira. A

/_\

A sugestdo para a realocagdo desse valor é a de fundos de gestéo ativa (GESTAO DURATION), onde o préprio gestor de
fundos com essa caracteristica, podera com sua expertise e agilidade, realizar operagdes de compra e venda de titulos ﬁ -

dentro da sua carteira de acordo com as variagdes de cenario econdmico.- of /]
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Atenciosamente,

v

Victor Hugo Gomes
Analista de Investimentos

CREDITOEMERCADO

Tel: 11 3074-0423

Cel: 11 94165-6035

Skype: VGOMES_60

www creditoemercado.com.br

[Texto das mensagens anteriores oculto]



